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Rezumat

Reducerea arieratelor reprezinta o componen-
ta prioritara a politicilor publice, destinate restruc-
turarii sectorului intreprinderilor de stat si pentru
asigurarea stabilitatii macroeconomice. Dar aten-
tia se indreapta cu deosebire catre platile buge-
tare restante si mai putin spre celelalte categorii.

De aceea, articolul isi propune sa prezinte o
analiza a dinamicii si structurii platilor restante
prin corelare cu rezultatele economice.

Abstract

Arrears’ reduction represent a main component
of the public policies aimed at restructuring state
owned enterprises and ensuring macroeconomic
stability. But the focus is especially on budgetary
remaining payments and less on the other cate-
gories.

Therefore, the paper is aimed at presenting an
analysis of the dynamic and structure of the re-
maining payments in correlation with economic
performances.
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1. Semnificatia macroeconomica a platilor restante (arieratelor)

Platile restante, si mai ales arieratele, care reprezinta plati restante cu o vechime mai ma-
re de 90 de zile, calculate de la data scadentei, constituie o0 componenta a afacerilor cu multe
semnificatii macroeconomice. in primul rand, dinamica temporald a acestora oferd o imagine a
competitivitatii profitabilitatii sectorului privat, care in conditiile pietei ar trebui sa aiba un volum
redus de arierate. Din aceasta perspectiva nu trebuie uitat ca un volum mare de plati restante
ilustreaza si un comportament necorespunzator din partea mediului de afaceri, respectiv de a
utiliza surse financiare cuvenite altora — furnizori, bugetul general consolidat, salariati si alte
persoane fizice — pentru activitatea proprie, in locul unei creditari obisnuite. Un astfel de com-
portament reduce viteza de circulatie a banilor cu impact direct asupra cresterii economice.

Cu privire la impactul platilor restante asupra vitezei de circulatie a banilor, trebuie precizat
ca arieratele interintreprinderi au fost considerate de Acad. Emilian Dobrescu ca un element de-
cisiv al distorsiunii monetare care alaturi de ponderea economiei subterane in PIB determina
mérimea vitezei de circulatie a banilor.’

Macroeconomic, cresterea arieratelor, si cu deosebire a acelora catre bugetul general con-
solidat, majoreaza deficitele bugetare. Nu este vorba de impact metodologic direct, ci de faptul
ca se reduc veniturile bugetare si pentru mentinerea sustenabilitatii finantelor publice vor trebui
restructurate cheltuielile publice.

n acest context trebuie subliniatd si componenta pozitiva a platilor restante, respectiv rolul
lor in reducerea efectelor crizei mondiale economico-financiare sau a evolutiilor conjuncturale
negative din mediul economic intern sau extern. Sectorul real privat nu putea raspunde la criza
decat in doua moduri: restrangerea activitatii (sau inchiderea unor agenti economici) sau com-
pensarea dificultatilor economico-financiare cauzate de reducerea cererii atat prin reducerea
productiei pana la nivelul acceptat de probabilitate, cat si prin cresterea arieratelor, pentru a-si
asigura resursele financiare pentru supravietuire. Cea de-a doua cale a asigurat premisele pen-

' Dobrescu, E. — Viteza de circulatie a banilor intr-o economie in tranzitie, Comunicare prezentata la
Sesiunea $tiintifica a IEl, Academia Romana, Bucuresti, 1994
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tru o revenire relativ mai rapida pe palierul de relansare economica, decat in cazul in care toate
intreprinderile care au avut dificultati s-ar fi inchis.

in fine, o altid semnificatie macroeconomica a evolutiei arieratelor, desi indirecta, se refera
la competitivitatea interna a sistemului bancar romanesc. Faptul ca sectorul privat continua sa
prefere "creditul comercial” oferit de furnizori sau de buget (amanarea platii obligatiunilor catre
acestia pentru asigurarea fluxului de numerar necesar derularii curente a activitatii) arata ca sis-
temul bancar nu reprezinta un mediu prietenos pentru afaceri.

2. Evolutia platilor restante dupa 2008

In perioada de criza si post-criza, respectiv perioada 2009-2012, pltile restante din eco-
nomie au inregistrat o crestere medie anuala mult peste cea a produsului intern brut sau cifra
de afaceri, indicatori care reflecta evolutia economica, ceea ce argumenteaza aprecierea anteri-
oara ca platile restante sau arieratele? au reprezentat o solutie pentru estomparea efectelor cri-
zei economico-financiare.

Pentru exemplificare, evidentiem ca platile restante din anul 2012 au fost cu aproape 70%
peste cele din anul 2008, in timp ce valoarea produsului intern brut s-a majorat doar cu 14%, iar
valoarea cifrei de afaceri din economie cu 11,7%.

- modificare procentuald nominala fata de anul anterior -

2008 2009 2010 2011 2012
1. Plati restante 21,9 39,3 -0,9 12,6 7.4
2. Produsul intern brut 23,7 -2,6 45 6,4 53
3. Cifra de afaceri 249 -11,2 7.1 9,6 7,2
4. Ponderea platilor restante in PIB - % 13,7 19,6 18,6 19,6 20,0
5. Ponderea platilor restante in cifra de afaceri - % 7,4 11,6 10,7 11,0 11,0

Sursa: Institutul National de Statistica, Ministerul Finantelor Publice
Tabelul nr. 1 Evolutia platilor restante si a altor indicatori economici

Analiza evolutiei anuale releva doua momente importante dupa anul 2008, respectiv:

(i) anul 2009, anul in care economia romaneasca a fost afectata brusc si neasteptat de cri-
za mondiala, cu o amploare nemaiintalnita in Europa si

(if) anul 2010, cand prin efortul de restructurare rapida al sectorului privat s-a mentinut via-
bilitatea acestuia si s-au contracarat efectele crizei.

in anul 2009 plétile restante au inregistrat cea mai mare crestere nominala de dupa anul
2000, desi valoarea PIB sau a cifrei de afaceri a inregistrat dinamici negative. Ca urmare, pon-
derea platilor restante Tn PIB a crescut brusc la aproape 20% de la numai 13,7% in anul 2008.

Tendinta este argumentata si prin raportarea la cifra de afaceri, care in anul 2009 a inre-
gistrat o contractie nominala de 11,2%. Ponderea platilor restante in cifra de afaceri s-a majorat
de la 7,4% in anul 2008 la 11,6% in anul 2009, ca in anii ulteriori sa se situeze sub aceasta
pondere.

in anul 2010, pornind de la dificultatile anului precedent, care a insemnat si o reducere
semnificativd a numarului de agenti economici activi®, societétile comerciale care au ramas
competitive au actionat pentru reducerea cheltuielilor (restructurarea personalului), dar gi pentru
o valorificare mai buna a stocurilor de materii prime si materiale. S-a reusit astfel, ca amplifica-
rea vanzarilor (valoarea cifrei de afaceri) sa nu se mai realizeze prin majorarea platilor restante.

2 Conform reglementarilor legale in vigoare, arieratele pe care agentii economici activi le evidentiaza prin
bilanturile contabile se refera doar la furnizori gi credite bancare, ceea ce face dificila analiza focalizata
pe acest tip de plati restante.

® Conform datelor Registrului Comertului, Tn anul 2009 si-au suspendat activitatea un numar de 134,4 mii
agenti economici, comparativ cu 66,4 mii in anul 2010 si 21,1 mii in anul 2011, asemanator, dizolvarile vo-
luntare s-au situat la 30,1 mii agenti economici in anul 2009, 7,5 mii in anul 2010 si 11,7 mii in anul 2011.
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Un argument suplimentar il reprezinta evolutia cheltuielilor cu forta de munca, care au inre-
gistrat cea mai mare reducere in anul 2010, respectiv de 6,3% (8,8 miliarde lei). Procesul de res-
tructurare a cheltuielilor cu forta de munca a reprezentat de altfel o constanta a sectorului real. Ca
urmare, aceasta categorie de cheltuieli era in anul 2011 cu 4,6% sub nivelul din anul 2008.

- modificare procentuald nominala fata de anul anterior -

2005 2006 2007 2008
1. Plati restante -12,2 -1,7 8,8 21,9
2. Produsul intern brut 16,8 19,3 20,7 23,7
3. Cifra de afaceri 141 20,7 22,3 24,9
4. Ponderea platilor restante in PIB - % 18,7 15,4 13,9 13,7
5. Ponderea platilor restante in cifra de afaceri - % 10,4 8,5 7,6 7.4

Sursa: Institutul National de Statistica, Ministerul Finantelor Publice

Tabelul nr. 2 Evolutia platilor restante in corelare cu activitatea economica
in perioada anterioara crizei

Ponderea actuala a platilor restante in PIB sau in cifra de afaceri este asemanatoare cu
cea din anul 2005, iar cresterea nominala a platilor restante din anul 2012 se apropie de cea din
anul 2007, ceea ce poate explica inceputul unei tendinte de redresare si revigorare financiara a
sectorului real, care sustine caracterul sustenabil al cresterii economice. Datele din tabelul nr. 4
mai releva un aspect, si anume faptul ca in mod normal, unui proces de crestere economica fi
este caracteristica reducerea relativa a platilor restante (de exemplu, ca pondere in PIB), ceea
ce implica asteptari optimiste cu privire la rezultatele din anul 2013. Datele provizorii din prima
parte a anului 2013 (semestrul 1) confirma aceasta tendinta. Fata de semestrul | al anului 2012
platile restante totale s-au redus cu circa 4%.

3. Modificari in structura platilor restante

Analiza modificarilor structurale de dupa 2008 permite detalierea caracterizarii anterioare,
in sensul identificarii categoriilor de plati restante la care au apelat cu precadere intreprin-
derile pentru a-gi asigura resursele financiare pentru continuarea activitatii.

Din acest punct de vedere este de remarcat ca in primul an de criza doua au fost categori-
ile de plati restante care s-au majorat semnificativ: obligatiile restante fata de alti creditori decét
furnizorii* si restantele la creditele bancare. In prima categorie se includ, in principal, salariatii si
actionarii asociati, ceea ce inseamna ca acestia din urma au renuntat temporar la dividende, lip-
sa de lichiditsti i-a determinat pe multi intreprinzatori s& amane platile salariale. In anul 2009
ponderea obligatiunilor restante faté de creditori in total plati restante a crescut brusc la aproa-
pe 30% fata de numai 22,6% in anul 2008.

Referitor la platile restante catre alti creditori (in principal salariati, actionari gi asociati) su-
bliniem ca améanarea acestor plati are un caracter temporar si ele nu pot fi amplificate pentru
mult timp. De altfel, exista un stoc de astfel de plati restante relativ stabil, in corelatie cu numa-
rul societatilor aflate in insolventa sau cu activitate suspendata. De aceea si varful din anul
2009 a fost singular.

Dupa anul 2010 s-a revenit la o valoare a acestor plati restante in jurul a 17-19 mld. lei. Ca
urmare, ponderea acestui tip de plati restante in total plati restante s-a redus la 18,5% in anul
2010 si 16,5% in anul 2012.

* Obligatiile restante fatd de alti creditori cuprind: dobanzi aferente imprumuturilor si datoriilor asimilate,
varsaminte de efectuat pentru imobilizari financiare, personal - salarii datorate, personal - ajutoare ma-
teriale datorate, drepturi de personal neridicate, retineri din salarii datorate tertilor, sume datorate actio-
narilor/asociatilor, decontari cu actionarii/asociatii privind capitalul, dividende de plata, decontari din
operatii in participatie, imprumuturi din emisiuni de obligatiuni.
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Dificultatile financiare induse de criza, de mediul bancar nefavorabil, de cererea interna si
externa redusa au condus la restante din ce in ce mai mari la creditele bancare. Restantele la
creditele bancare si-au majorat ponderea in total plati restante de la 1,9% in anul 2008 la 3,0%
in anul 2009. Semnificativ este ca aceasta tendinta continua si dupa anul 2009. Ca urmare, in
anul 2012, ponderea acestui tip de plati restante in total a ajuns la 10,6%, depasindu-se pentru
prima data ponderea platilor restante catre bugetul de stat sau bugetul asigurarilor de stat (fie-
care cu o pondere de 10,1% in anul 2012).

- % din totalul platilor restante -

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
1. Plati restante fata de furnizori 57,0 50,3 543 49,8 51,1
2. Obligatii restante fata de bugetul asigurarilor sociale 8,9 8,5 10,0 10,9 10,1
3. Obligatii restante fata de alti creditori 226 | 295 | 185 | 156 | 16,5
4. Obligatii restante fata de bugetul de stat 8,1 7,7 10,0 12,0 10,1
5. Obligatii restante la creditele bancare 1,9 3,0 6,0 10,4 10,6

Sursa: Calcule pe baza datelor din bilanturile contabile
Tabelul nr. 3 Structura platilor restante pe categorii de obligatii

Datele din tabelul nr. 4 arata o schimbare semnificativa de tendinta in anul 2012 din punct
de vedere al contributiilor diverselor categorii de plati restante la dinamica nominala a platilor
restante. Dupa o contributie pozitiva si relativ ridicata a sporurilor anuale de obligatii restante
catre buget in perioada 2009-2011 (5,4% in anul 2009 si 6% in anul 2012), in anul 2012 aceas-
ta contributie devine negativa. Tendinta este asemanatoare cu cea din perioada de cregtere
economica 2006-2008. Daca tendinta va fi confirmata si de datele din 2013 s-ar putea aprecia
ca se confirma, inclusiv de structura arieratelor, faptul ca economia romaneasca a intrat intr-un
nou ciclu de crestere economica. Cererea in crestere motiveaza intreprinderile sa produca,
chiar cu riscul cregterii platilor restante fata de furnizori, dar sa si obtina lichiditati financiare su-
plimentare pentru a putea sa-gi onoreze obligatiile bugetare.

Cele mai moderate dinamici si modificari structurale apar in cazul platilor restante
catre furnizori si a obligatiilor bugetare restante, tendinte care reflecta pe de o parte o cauza
obiectiva, respectiv generalizarea dificultatilor financiare in sectorul real care au inclus presiuni
pe agenti economici ca sa nu mai produca datorii, iar pe de alta parte politica guvernamentala
de intarire a disciplinei financiare si de reducere a evaziunii fiscale.

| 2009 | 2010 | 2011 | 2012
A. Dinamica platilor restante - %
e Plati restante total 39,3 -0,9 12,6 7,4
o PIati restante fata de furnizori 23,0 6,9 3,4 10,2
e Obligatii restante bugetare 29,1 22,4 28,1 -2,8
B. Contributia obligatiilor bugetare si fata de furnizori - %
o PIati restante fata de furnizori 13,1 3,5 1,8 5,1
e Obligatii bugetare restante 54 3,9 6,0 -0,7

Sursa: Calcule proprii pe baza datelor din bilanturile contabile

Tabelul nr. 4 Contributia obligatiilor restante bugetare si catre furnizori in platile restante totale

4. Arieratele bancare si fata de furnizori

Asa cum precizam anterior, structurarea platilor restante, dupa durata acestora, nu se eviden-
tiaza in bilanturile contabile decat pentru obligatiile restante catre furnizori si catre sistemul bancar.’

® Conform bilanturilor contabile, platile restante se grupeaza in functie de durata restantei in: restante
dupa 30 zile; restante dupa 90 zile si restante de peste 1 an de zile.
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Informatiile sunt insa expresive pentru analiza evolutiei arieratelor in perioada de criza, da-
ca se are in vedere ca cele doua categorii de plati restante reprezinta in anul 2012 circa 62%
din totalul platilor restante din economia romaneasca. Daca ne referim doar la sporul de plati
restante din perioada 2009-2012, ponderea celor doua componente depaseste 65%. Chiar gi
numai analiza arieratelor interintreprinderi este relevanta pentru evaluarea macroeconomica a
arieratelor, daca avem in vedere ca platile restante fata de furnizori reprezentau, in anul 2012,
51% din totalul platilor restante.
In perioada 2009-2012, ca urmare a dificultatilor economice, platile restante mai mari de
90 de zile s-au majorat an de an. Prin corelare cu evaluarile din prima parte a articolului, rezulta
ca, desi platile restante — ca pondere in produsul intern brut — au avut o anumita stabilitate ince-
pand cu anul 2010, arieratele au continuat sa-si majoreze aceasta pondere, spre exemplu, in
cazul platilor restante de peste 1 an, modificarea ponderii lor in PIB a fost mai pronuntata dupa
criza decat in anul 2009, anul de varf al crizei economice in Romania.
- % -

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

1. Plati restante totale 13,7 19,6 18,6 19,6 20,0
2. Plati restante fata de furnizori si la creditele bancare 8,1 10,4 11,2 11,8 12,1
3. Arierate 4.6 6,8 7,7 8,4 9,3

4. Plati restante de peste un an fata de furnizori gi la banci 2,0 3,1 4,1 5,4 5,9

Sursa: Calcule pe baza datelor din bilanturile contabile
Tabelul nr. 5 Ponderea in PIB a unor categorii de plati restante si arierate

in perioada 2009-2012, arieratele interintreprinderi s-au majorat semnificativ in conditiile
in care atat numarul agentilor economici, cat si al celor cu profit s-a redus. Mai mult, sub impac-
tul crizei economico-financiare mondiale, structura arieratelor interintreprinderi s-a modificat,
platile restante cu o vechime mai mare de 1 an de zile devenind predominante.

Arieratele interintreprinderi, reprezentand restante fata de furnizori de peste 90 de zile, au
fost in anul 2012 de 1,93 ori mai mari decéat in anul 2008. In cadrul acestora, arieratele cu o ve-
chime mai mare de 1 an s-au majorat de circa 2,7 ori. Daca in anul 2008 aceasta categorie de
arierate reprezenta 42% din arieratele interintreprinderi si doar 24% din valoarea platilor
restante fata de furnizori, in anul 2012 ponderile respective s-au majorat la 58% si respectiv
42,5%. In perioada analizata, numarul societatilor comerciale active (care au depus bilantul) s-a
redus cu 5%, iar numarul societatilor active care au inregistrat profit s-a redus cu peste 30%,
ceea ce explica prelungirea duratei restantelor catre furnizori.
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